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Whitepaper

Warum?

Mit dem Investment-Portal alphaNovum bieten wir lhnen
eine konkrete Losung fur die langfristige Geldanlage. Diese
ist im Kern sehr simpel und wird eine Menge Disziplin erfor-
dern - doch der Ansatz hat sich bewdhrt und funktioniert.
Sie werden auch in turbulenten Zeiten ruhig schlafen, denn
der Kapitalerhalt ist gewdhrleistet und die Upside Uber
einen ldngeren Zeithorizont zu lhrem Vorteil.

Sie befassen sich mit Ihren Finanzen und lernen sténdig
dazu. Wir begrinden jede Transaktion und legen diese und
somit unsere Performance transparent offen. Wie Sie die In-
formation genau umsetzen, ist einzig und allein Ihre Sache.

Wie ist alphaNovum einzuordnen?

Heisst das, alphaNovum bietet die Lésung fir alle und
alles? Naturlich nicht. In den folgenden Abschnitten ge-
hen wir grob auf Ihre persénliche Situation und die daraus
resultierende Asset Allocation ein. Alphanovum befasst sich
ausschliesslich mit dem Aktienteil.

lhre Situation

In der personlichen Finanzplanung miussen Sie sdmtliche in-
dividuelle Bedurfnisse auf dem Radar haben: Stabilitdt und
Regelmdssigkeit allfdlliger Einkommensstrome, Burn-Rate,
Bargeld-Reserven, Investitionen (Familie/Freunde, Sicher-
heit, Produktivitdt, Lebensqualitat, Unabhdngigkeit, zukinf-
tige Kostenersparnisse etc.), Verschuldung/Leverage sowie
den Erhalt und die Mehrung lhres Vermdgens. Mit diesen
ersten Punkten werden wir uns nicht auseinandersetzen.
Kompetente Finanzberatung ist hier unverzichtbar. Des
weiteren ignorieren wir hier sdmtliche andere Asset-Klas-
sen (Anleihen, Private Debt und -Equity sowie Crypto-Token,
Rohstoffe, Immobilien, spekulative LuxusgUter, strukturierte
Produkte und Fonds aller Art) und fokussieren uns aus-
schliesslich auf erstklassige Unternehmensbeteiligungen,
die wir ggf. Uber das Schreiben einer Option zu besseren
Preisen erwerben oder verdussern.

Wo Sie wieviel investieren und wann, missen ganz allein Sie
entscheiden. Auf Anfrage helfen wir lhnen selbstversténd-
lich gerne, aber das soll hier nicht thematisiert werden.

Verschiedene Assets

Damit Sie trotzdem einen groben Uberblick erhalten, wie
die langfristigen Renditen wirklich aussehen, méchten wir
Ihnen drei Grafiken zeigen:

1) Eine Studie des US-Professors Jeremy Siegel. Diese zeigt
die kumulierte Performance verschiedener Asset-Klassen in
den USA (in US-Dollar) seit dem Jahr 1802(!)
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2) Eine Ubersicht der Genfer Privatbank Pictet mit den Total
Returns der Schweizer Aktien, Bundesobligationen und Bar-
geld (in Schweizer Franken) seit dem Jahr 1926.

Dies resultiert in einer realen CAGR von 5.9 bzw. 2.2%,
wdhrend Bargeld bei -1.9% liegt (1926 war ein Franken keine
USD 0.20 wert, heute sind es fast USD 1.04; Quelle: hsso.ch).
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3) Eine Ubersicht der besten Investoren des letzten Jahr-
hunderts aus dem Buch «Excess Returns».

Global Macro- und long/short Equity Investoren sind mit
einem Dreieck gekennzeichnet, Value- und Growth-inves-
toren mit einem Rhombus (wobei sich auch Aktivistische

Investoren darunter befinden).

Konsequenz
Wir glauben also pauschal behaupten zu dirfen, dass ein

Uber funktionierende Kapitalmdrkte breit gestreutes Aktien-
portfolio historisch der im Schnitt beste und sicherste Weg
war, das Vermogen inflationsbereinigt zu mehren und auch
weiterhin bleiben wird. Die Aufstellung der besten Inves-
toren der Welt dient dazu, aufzuzeigen, dass a) die Value-
und Growth-Ansdtze nach wie vor funktionieren, b) es auch
dort Ausreisser gibt und ¢) eine, wenn auch niedrigere, Out-
performance Uber Dekaden hinweg der Renditetreiber ist.

Philosophie

Der Kern stellt unser «Value-Portfolio» dar, welches einem
stringenten Investment-Prozess unterliegt. Ein solcher ist
unserer Meinung nach wichtiger als zwanzig zusdtzliche
Intelligenzpunkte. Der Mensch «verarscht» sich regelmdssig
selbst. So wird der schwierigste Teil beim Value Portfolio
tatsdchlich sein, diszipliniert méglichst nichts zu tun. Auf
diese Weise sparen wir Trading-Kosten, schitzen uns vor
den aktuellen Hypes und, essenziell, vor unserer eigenen
Dummheit und kognitiven Verzerrungen.

Investment-Kriterien

Folgend finden Sie unsere Checkliste, welche eine Aktie
moglichst vollstdndig erfillen muss:

* Marktkapitalisierung von > 3 Milliarden US-Dollar

* Istin einem Land mit generell gut funktionierendem

Rechtssystem und Kapitalmarkt kotiert und situiert.
* Hohe Profitabilitat:

 Durchschnittliche (Eigen-)Kapitalrenditen von > 20%
(ROE, ROCE).

* Nachhaltig hohe Margen im Vergleich zur Konkurrenz,
sollte diese vorhanden sein; ansonsten Oligopol oder
sehr weite und tiefe Burggrdben.

» Anstdndige Cash Conversion Rates (Free Cash Flow
Marge zdghlt).

* Solide Bilanz: Moglichst gesunder Verschuldungsgrad
und keine «kreative BuchfUhrung».
* Wachstum:

* Umsdtze wachsen dem Konjunkturzyklus entspre-
chend stetig und es ist ein Track-Record da.

* Ist in einem wachsenden Markt aktiv und hat die Fé-
higkeit, seine Gewinne zu reinvestieren (wdchst also
primdr organisch; wenn nicht, muss ein exzellenter
M&A Track Record da sein).

* Management:

* Integritdt steht an oberster Stelle. Dito bei allfdlligen
Grossaktiondren.

» Guter Track Record in Sachen Kapitalallokation.

» GUnstige bis leicht erhdhte Bewertung (Free Cashflow
Yield in Relation zu dessen Wachstum)

» Dazu kommen je nach Fall spezifische Soft-Faktoren (Risi-
ken, Katalysatoren etc.).

Wie Sie sehen, zielen unsere Kriterien darauf ab, eine Art
zuverldssige «compounding machines» zu finden, die
bereits gezeigt haben, dass sie etwas kdnnen, idealerwei-
se gunstig erworben und lange gehalten werden kénnen.
Wir behalten uns vor, bei der Suche dieser Werten sowohl
von top-down- als auch bottom-up Ansdtzen Gebrauch
zu machen. Das entsprechende Research wird prdgnant in
unserem Portal publiziert.

Erfillt ein potenzielles Investment die Kriterien - i.e. ist ein
Case etabliert - wird evaluiert, ob es ins Portfolio passt
bzw. besser reinpasst als allfdllige andere Werte. Ist dies
der Fall, nehmen wir die Transaktion vor.

Wichtig: Fallt der Preis, so versuchen wir natirlich den Grund
dafir zu eruieren. Besteht der Investment Case allerdings
nach wie vor, kann es vorkommen, dass wir uns zu einer
Aufstockung der Position entscheiden. Reisst der Case oder
unsere Story, versuchen wir ebenfalls herauszufinden warum
und ob vielleicht nicht eine andere (sinnvolle!) greift. Ist dies
nicht der Fall, wird das Investment liquidiert: Ohne Wenn
und Aber; egal ob wir damit vorne oder hinten liegen. >
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Orders

Orders geben wir nach Moglichkeit an der Hauptborse
durch. Sollte dies aus irgendeinem Grund nicht méglich sein,
erldutern wir eine sinnvolle Alternative. Ist dies auch nicht
moglich, kommt der Wert maximal auf die Watchlist. Wir
geben manchmal zwar Limits an, raten Ihnen aber, diese an
anderer Stelle zu setzen.

Optionen und Trading-Portfolio

Wissbegierigen und erfahreneren Lesern mochten wir
etwas mehr Fleisch am Knochen bieten: Das «Trading
Portfolio». Hier schreiben wir Optionen bewusst Uber ein
separates Konto, dessen Margin in Cash (und Aquivalenten)
hinterlegt wird. Wichtig: Wir schreiben hier ausschliess-

lich Optionen und kaufen diese zu keinem Zeitpunkt. Das
rechnet sich statistisch nicht und wir wollen hier ebenfalls
eine strukturelle Edge haben. Weiter werden ausschliesslich
Calls auf bestehende Positionen im Value-Portfolio und Puts
auf im Value-Portfolio winschenswerte Aktien geschrieben.
Werden wir angedient oder ausgeibt, so verrechnen wir es
mit er entsprechenden Position im Value Portfolio. So kann
es sein, dass die P&L-Rechnung des Trading-Portfolios ver-
zogen wird (i.e. ein Verlust wird verrechnet, der eigentlich
keiner ist, da wir die Position zum entsprechenden Wert im
Value-Portfolio gekauft/veréussert hatten; doch es ware
dem weniger versierten Anleger gegenUber unfair, diese
hypothetischen Verluste in die Value-Perfomance mit einzu-
rechnen).

So soll das Value-Portfolio allein ausschlaggebend sein.
Das Options-Portfolio allerdings nur aggregiert mit dem
Value-Portfolio.

Dass sich die Strategien im Trading-Portfolio primdér an Pro-
fessionals richten, versteht sich von selbst. So werden wir im
Support auch nicht gross darauf eingehen, sind fir Inputs
allerdings jederzeit offen.

Weiteres

Da das Research durch DZM gestellt wird und das Projekt
alphaNovum Gber World of Value verlegt wird, sehen wir
einen grossen Mehrwert fir Sie als Leser, die Veranstaltun-
gen, Streamingdienste und die Speaker selbst zu integrie-
ren. So ist «WOV Digital» im Jahresabo inkludiert und jeder
Kunde hat Zugang zu einer monatlichen Kolumne von Dr.
Markus Krall und in Zukunft hoffentlich weiteren Kontributo-
ren. So lernen Sie auch zwischen den Bérsentransaktionen
hoffentlich viel dazu.

Fazit

Werden Sie mit alphaNovum zum langfristigen Investor und
lernen Sie, worauf wir bei der Investment-Selektion und der
Zusammenarbeit mit Fonds achten. Da dies auch oft durch
Nichts-Tun besteht, stellen wir weitere Handelsstrategien,
tiefgreifendes Research und Studien sowie exklusive Kolum-
nen, Beitrdge und Videomaterial von Speakern der World of
Value zur Verfigung.
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